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Presentacion

En el cuarto trimestre de 2024, la economia venezolana presentd nuevamente una desaceleraciéon en su crecimiento. La
inflacion se aceler6 de manera significativa para cerrar el afio en 85% y la relacién bolivar-doélar present6 una brecha
que se fue ampliando de manera progresiva, cuando el tipo de cambio oficial se empezé a quedar rezagado frente al tipo
de cambio paralelo. En general, durante el afo, la actividad petrolera mostr6 un crecimiento notable, impulsada
principalmente por un aumento en la produccion, que al final del afio presenté un incrementé de 17,6% en comparacion
con 2023, promediando, segin fuente directas, los 921.000 barriles diarios. Este incremento contribuy6 con un ligero
crecimiento en la actividad econdémica, pero que no fue suficiente para superar las expectativas iniciales. Notable
resultd, también, el aumento del uso de la moneda nacional (bolivar) y la consecuente disminucién de la dolarizacién; vy,
aunque noviembre y diciembre presentaron una caida de la recaudacion tributaria, al cierre del afo, el resultado final
casi duplico la del afio 2023, producto de la presion fiscal sobre las empresas.

Producto Interno Bruto (PIB)

De acuerdo con el Observatorio Venezolano de Finanzas
((OVF), en el cuarto trimestre de 2024, la actividad
econOmico venezolana se ubico en 4,1%, evidenciando
una desaceleracion respecto del trimestre anterior. Con
ese resultado, la econémica de venezolana cerrd el afio
con un crecimiento de sélo 3,9%. Mas del 70% de ese
incremento se debié al aumento de la produccién
petrolera, cuyo incremento durante el afio fue 12,3%,
debido, en buena medida, el aporte de Chevron. Segun el
OVF, la desaceleracion del crecimiento de la economia
se debi6é al aumento significativo de los precios como
consecuencia de la depreciacién de la moneda; y, aunque
el gasto publico, la recaudaciéon tributaria y el crédito
bancario registraron un repunte, lo que no fue suficiente
para imprimirle a la economia un mayor dinamismo.
Esto, debido sobre todo, a la debilidad del consumo
privado, resultado del bajo nivel de los salarios. Ver.
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Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV) f Observatorio Venezolano de Finanzas (OVF).

Actividad Petrolera

Produccion.- Durante el cuarto trimestre de 2024, como
se observa en el cuadro inferior, la produccion petrolera
venezolana oscilé6 entre aumentos y caidas. Segun las
fuentes primarias (PDVSA), en el mes de diciembre,
alcanzd6 los 998.000 bpd, mientras que, segtn las fuentes
secundarias (OPEP) fue de 886.000 barriles diarios. En
general, durante el afo 2024, segin reporto PDVSA,
Venezuela produjo un promedio de 921.000 bpd, un alza
de 18% en comparaciéon con 2023, cuando produjo
783.000 bpd. Por su parte, segin fuentes secundarias,
Venezuela produjo un promedio de 856.000 bpd durante
2024, un alza de s6lo 14% en relacion con 2023. Ver.

Produccién de Petréleo Crudo de Venezuela
Octubre - Diciembre 2024
(Miles de Barriles Diarios, MBD)

Fuentes directas 783 933 989
Fuentes secundarias 749 856 816 838 878 902 877 886 &8s
Fuente: https.//www.opec. org/assetsfassetdb/mome-january-2025. pdi]

Exportaciones.- El cuarto trimestre de 2024, cerr6 en
diciembre con unas exportaciones mensuales de crudo y
combustible de 756.000 bpd, una reduccién importante
en comparacién con los 974.000 bpd de noviembre y los
947.000 bpd de octubre. De acuerdo con las fuentes, se
debi6é a una gran explosion e incendio en uno de los
principales centros de gas natural de PDVSA, que afect6
la produccién.

En todo caso, 2024 cerr6 con un aumento del promedio
de las exportaciones venezolanas de petréleo de un 10,5
%. Segun datos citados por Reuters, Pdvsa y sus
empresas mixtas exportaron, el afio pasado, un
promedio de 772.000 barriles por dia, s6lo de crudo, la
mayor cantidad desde 2019.


https://www.bancaynegocios.com/ovf-actividad-economica-subio-39-en-venezuela-al-cierre-de-2024/
https://economiahoy.digital/cuanto-petroleo-produce-venezuela-en-2023-2/
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Segun su destino, el aflo pasado, las exportaciones de
petréleo de Venezuela a EE.UU. se dispararon un 64 %,
hasta unos 222 mil bpd, convirtiéndose en su segundo
mercado de exportacién, por detras de China, que
recibié 351 mil bpd, un 18 % menos que el afio anterior.
Las exportaciones a Europa por parte de ENI, Repsol y
Maurel & Prom también aumentaron, casi el triple hasta
75.000 bpd. De igual manera, las exportaciones a la
India, aumentaron hasta 63.115 bpd, en comparacién con
los 10.300 bpd del afio anterior.

Exportaciones Petroleras de Venezuela
Octubre — Diciembre 2024
(Miles de barriles diarios, MBD)

Crudo y combustible (MBD) 947.387 974.033 756.000 892.473

Fuente: Reuters

Precio del Crudo Venezolano.- Los datos de la OPEP
revelan que el precio del petroleo venezolano (mezcla
Merey, la referencia venezolana dentro de la cesta OPEP)
presenté un repunte en los tres ultimos meses del afio
2024. Durante el mes de octubre, el promedio fue de
58,30 doélares por barril, en noviembre $59,58 por barril y
en diciembre 61,13 doélares por barril. Esta altima
cotizacion, la mas alta del trimestre, fue inferior en casi
14 dolares respecto del pico de 74,91 ddélares que se
anotdé en abril, cuando comenz6 un descenso que se
frené durante el mes de septiembre. Con todo, en 2024
el precio del barril venezolano promedié $65,26, frente a
los $64,37 del afio anterior. Ver.

Segun calculos preliminares de Petréleos de Venezuela
(PDVSA), el afio 2024 cerr6 con ingresos por el orden de
los 15.700 millones de dolares, un incremento de 18% en
comparaciéon con los afio anterior. De acuerdo con el
medio especializado Petroguia, este aumento se debi6 a
una serie de factores clave, como el repunte en la
produccién y exportacién de crudo, la mejora en los
precios del petroleo y los ajustes en la estrategia
comercial de PDVSA. Ver.

Precio promedio del petréleo venezolano
(Mezcla Merey)
IV Trimestre 2024

2023 2024
Merey 58,30 59,58 51,13 64,37 65,26

Fuente: https://www.opec.org/assets/assetdb/momr-january-2025 pdf

Actividad no petrolera

Sector industrial.- Los datos del Sistema de Informaciéon
Estadistica de CONINDUSTRIA (SIEC), a través de
la Encuesta de Coyuntura Industrial del cuarto
trimestre de 2024 (ECI-IV 24), indican que en este
periodo, la produccion industrial privada creci6
9,5 % al compararlo con el mismo lapso de 2023.

CUARTO TRIMESTRE 2024

Discriminada por mes, la produccién industrial fue de
18,8%, en octubre, de 5,6% en noviembre, y 4,4% en
diciembre. Ello permiti6 cerrar el trimestre con un
promedio en el crecimiento de la produccién de 9,5% y e
1 afio con un promedio de 16,8%.

El SIEC también mostré que, en el Gltimo trimestre, la
manufactura alcanz6 una capacidad utilizada promedio
de 47,8%, la mas alta desde el II trimestre de 2015. El
estudio reveld, ademas, que las industrias que tuvieron
el mejor desempenio fueron: autopartes (70,0%),
farmacéutico (23,0%), otras industrias (21,5%), plastico y
caucho (11,6%), bebidas (11,5%), alimentos (8,7%), madera
y papel (5,1%), quimico (2,1%). En contraste, entre las
actividades con desempefio negativo destacan
maquinaria, equipo eléctrico y éptica (-34,4%), fundicién
de metal y productos metalicos (-3,8%); no metalicos
(-3,2%). Con todo, los industriales estiman que para
2025, la manufactura crecera en torno al 11%, impulsado
por las empresas grandes. Ver.

Venezuela
indice del Volumen de Produccién por Actividad Econdmica
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Fuente: Sistema de Informacidn Estadistica de CONINDUSTRIA (SIEC), 4to. Trimestre 2024
httpsffconndustria org/

Sector Comercio.- El presidente del Consejo Nacional
del Comercio y los Servicios (CONSECOMERCIO)
Gustavo Valecillos, realiz6 un balance del sector,
revelando que, en 2024, el mismo experiment6é un
crecimiento aproximado de 3%.

Segin CONSECOMERCIO, el afio pasado se reporto
crecimiento en sectores como: autopartes, alimentos,
farmacias (uno de los sectores con mejor desempefo), y
la venta de automoviles nuevos, impulsado por la gran
cantidad de marcas nuevas.

Es importante destacar, ademas, el aumento de los
pagos electronicos en Venezuela, que en el cuarto
trimestre alcanz6 el 35% para cerrar el afio con
un crecimiento del 97%, respecto del afio anterior,
segin la Camara  Venezolana de Comercio
Electronico (Cavecom-e). Se estima que en 2025, este
sector siga creciendo, asi como farmacias, alimentos y
tecnologia.


https://economiahoy.digital/precio-del-petroleo-venezolano-en-2024/
https://www.elnacional.com/economia/pdvsa-registro-ingresos-de-15-700-millones-de-dolares-en-2024/
https://www.conindustria.org/produccion-industrial-crecio-95-en-el-iv-trimestre-del-ano-2024/

Z#%\ CAMARA EMPRESARIAL
VENEZOLANO - COREANA
\\J CAVENCOR

indice Nacional de Precios al Consumidor
(Inflacidn)

Segun el Observatorio Venezolano de Finanzas (OVF),
durante el cuarto trimestre de 2024, la tasa de inflaciéon
presentd una aceleracién importante, revirtiendo la
tendencia de los meses anteriores. Asi, en octubre se
ubicé en 9,6%, en noviembre en 12,5% y en diciembre
fue de 14,8% para una tasa de inflacién acumulada para
el cierre del afio de 85%. En buena medida, el aumento
de la inflacién en este periodo estuvo determinado por
la subida del precio del délar. Para el cierre del afo,
todos los rubros que conforman el indice Nacional de
Precios al Consumidor experimentaron aumentos
significativos, entre ellos, alimentos con 16,4%, vestido
y calzado 15,5%, equipamiento del hogar 17,2%,
comunicaciones 20% y restaurantes y hoteles 26,5%,
mientras que por entidad federal la mayor tasa de
inflacion anual fue Anzoategui con 96%, seguida por
Nueva Esparta 86%, Zulia 84% y el Area Metropolitana
de Caracas 80%. Ver.

Venezuela|
Inflacion Mensual
2024

BOV e VF

Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV) Observatorio Venezolano de Finanzas (OVF)

Tipo de cambio

En el ultimo trimestre del afio, la depreciaciéon de la
monedad venezolana frente al délar comenzd a
acelerarse de manera notable y la brecha cambiaria
reflejo esa aceleracion, cuando el tipo de cambio oficial
ya no pudo acercarse al tipo de cambio del mercado
paralelo. A partir del mes de octubre, la demanda de
divisas se intensific6, debido a la incertidumbre
econdémica y el Banco Central ya no la pudo abastecerlo,
pues si bien continto realizando intervenciones
cambiarias, los montos inyectados fueron cada vez mas
limitados en comparacioén con los meses anteriores. Asi,
para el mes de octubre, el promedio mensual de la
brecha cambiaria fue de 19,8%, en noviembre del 21,7% y
en diciembre del 22,7%. El dia 28 de este ultimo mes, la
brecha registr6 el pico mas alto desde el ano 2022, al
alcanzar el 32,3%. El promedio de la brecha durante el
trimestre su ubic6 en 17,5%.

CUARTO TRIMESTRE 2024

Tasa de Cambio Promedio
Octubre - Diciembre 2024

| . Tasa :
Mes  BCV(Bs/) - Mercado (Bs./$) cambiarias BCV

Octubre 39,7 476 5 19,8%

MNeoviembre 45 54,8 5 21,7%

Diciembre 49,7 61 5 22,7%

Uso de divisas

Un estudio de la Consultora Ecoanalitica rebel6 que
para el ultimo trimestre de 2024, el 75,3% de las
transacciones hechas en Venezuela fueron en bolivares,
mientras que el 24,7% se hizo en divisas, el nivel mas
bajo en los ultimos afios. De acuerdo con el estudio,
publicado en el mes de diciembre, de los pagos en
dividas, el 16% fue en délares, 3,7% en pesos
colombianos, 3,1% en euros y 1,8% en cripto. En cuanto
al medio de pago, cuando se hicieron en divisas, 64%
cancelaron en efectivo, 16% con aplicaciones como
Zelle, 9% con tarjetas internacionales, 8% con billeteras
y 1,6% con transferencias. El estudio destaca una
reducciéon sustancial en el uso de divisas que contrasta
con las cifras de marzo de 2021, cuando las
transacciones en doélares alcanzaron el 67,1%. Asimismo,
encontr6 en la brecha cambiaria el factor mas
importante para explicar tal reducciéon de los pagos en
dolares y, en general, en divisas. Ver.

Recaudacion tributaria

En el cuarto trimestre de 2024, la recaudacion fiscal,
estimada en délares estadounidenses, fue de 1.957
millones, con lo cual, entre enero y diciembre de 2024,
el monto total de la recaudaciéon alcanzé los 10.809
millones de doélares, siendo el principal contribuyente el
Impuesto sobre la Renta. Noviembre y diciembre fueron
los meses que reportaron menor crecimiento interanual
en los ingresos tributarios de todo el ano. Sin embargo,
este resultado signific6 un aumento del 96,8% en
comparacion con el afio 2023, cuando la recaudacion fue
de apenas 5.491 millones de délares. Es decir que, la
recaudacion casi se duplicé de un afo a otro. Durante
este altimo trimestre, el gobierno continuo con la alta
presién fiscal sobre las empresas, lo que redujo los
incentivos para la inversion y la produccién, y fomento
la informalidad y la evasiéon de impuestos.

Recaudacion Fisu‘
Octubre - Diciembre 2024
(Millones de Délares)

Recaudacién Fiscal 679 603 6751 1.957

Iva 247 268 300,1 815,1
ISLR 157 a4 1052 396,2
Renta Aduanera 155 158 1769 509,9
Otras Rentas 80 83 92,9 255,9

Fuente: Distintas fuentes


https://www.elnacional.com/economia/ecoanalitica-75-de-las-transacciones-que-se-hacen-en-el-pais-son-en-bolivares/
https://www.bancaynegocios.com/ovf-en-2024-la-inflacion-anual-de-venezuela-se-situo-en-85-porciento/
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Perspectivas

El cierre del cuarto trimestre del ano, las estimaciones
de los expertos venezolanos relacionadas con el
comportamiento de la economia para 2025, dadas a
conocer por el Observatorio Venezolano de Finanzas
(OVF), sefialaban que el crecimiento econdémico del pais
se mantendria en un nivel de 4%, la inflaci6én en torno al
68% y el tipo de cambio podria ubicarse alrededor de 58
bolivares por dolar. Ver.

Para el momento de la publicacién del presente boletin
es evidente que ninguna de estas proyecciones podran
hacerse realidad, toda vez que los expertos consideran
que el desenvolvimiento de la economia venezolana
durante el presente afio estara marcado por el factor
politico y las sanciones estadounidenses en materia
petrolera. En este sentido, las firmas econoémicas
privadas y otros centros de analisis prevén una
ralentizaciéon del crecimiento econémico, una mayor
tasa de inflaciéon y un aumento considerable del tipo de
cambio.

*k*
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https://observatoriodefinanzas.com/

